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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Superintendencia General de Valores
y a INS Inversiones Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Hemos auditaddos estads de activos netos del Fondo de Inversion No Diversificado NS
Liquidez P¥%bl i co D-1 ares (fAel Fondoo) , adm
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., incluyendo la cédula de la cartera de inversiones al

31 dediciembre de 2011 y 2010, y los estados de operaciones, de cambios en los activos netos y
de flujos de efectivo que les son relativos para los tdiainadosen esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notasagials.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, los cuales han sido preparados, como se indica en la Nota 1, de conformidad con las
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por el Coveeijonal de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), y
por aquel control interno que Administracion determine necesario para permitir la preparacion

de estados financieros que estén libresrderes materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditori@.  Realizamos nuests auditori®@ de conformidad con las d¥mas
Internacionales de Auditoria y la normativa relativa a las auditorias externas de los sujetos
fiscalizados por la Superintendencia General de Entidades Financieras, la Superintendencia
General de Valoreda Superitendencia de Pensionyels Superintndencia General de Seguros

Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener una razonable seguridad de que los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditord comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de erréicaiyo, ya sea

causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los
controles internos del Fondo que sean relevantes a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, a fin de disefiarceimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad de los
controles internos del Fondo. Una auditoria incluye también la evaluacién de lo apropiado de las
politicas cotables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que helmtesido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financier&ahdo de Inversion No Diversificado

INS - Liquidez Publico Dolares al 31 de diciembre de 2011 y 2010, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo para los aftrminadosen esas fechas, de conformidad con las
disposiciones reglamentarias, nhormagdo/ulgacion y normativa contable emitida por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero y por la Superintendencia General de Valores
gue se detallan en la Nota 1.
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS -

LIQUIDEZ PUBLICO DOLARES

(Administrado por INS Inversiones Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADOS DE ACTIVOS NETOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en Dolares Estadounidenses)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo
Valores disponibles para la venta
Intereses por cobrar

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y ACTIVOS NETOS

PASIVO:

Comisione por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivo

ACTIVOS NETOS:
Titulos de participacion
Capital pagado en exceso
Utilidadespor distribuir

Total activos netos

TOTAL

VALOR POR UNIDAD DEL ACTIVO NETO
CUENTAS DE ORDEN

Las not

le, 10
1k, 1

1g
1h

1j, 2
7

2011

US$16,661,111
2,021,678
225,331

2010

US$10,967,166
32,839,004
106,779

US$18,908,120

US$43,912,949

US$ 1,031 US$ 1,079
1,655 1,753

2,686 2,832
15,736,483 36,805,549
3,031,931 6,941,437
137,020 163,131
18,905,434 43,910,117
US$18,908,120 US$43,912,949
UN) 1.2014 US 1.1930
US$ 1,018 US$ 34,741
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